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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
Inova Saude Sao Paulo SPE S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da Inova Saude Sdo Paulo SPE S.A. (““Companhia’), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstractes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Inova S&o Paulo SPE S.A. em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidades com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstraces contébeis.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.



IBDO

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as foram
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

S&o Paulo, 16 de marcgo de 2020.

|IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC2 SP,/%i*S‘o’:%/O-l
\ /| W=

P a0

Victor Henrigue Fortunato Ferreira
Contador CRC\1 SR 223326/0-3



INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Notas 31/12/2019 31/12/2018 Notas 31/12/2019 31/12/2018
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa S 1.922 4.780 Fornecedores - 6.750 8.312
Ativo financeiro de concessio 6 33.513 32.503 Empréstimos e financiamentos 11 131.309 121.715
Contas a receber 7 7.482 7.190 Obrigacgdes e encargos trabalhistas - 1.189 996
Impostos e contribuicBes a compensar 8 1.077 1.851 Obrigac@es tributarias 12 863 896
Adiantamentos a fornecedores 9 11.623 3.265 Dividendos 18.2 49 349
Outras contas a receber - 611 505 140.160 132.267
56.228 50.094 | N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 11 84 420
N&o circulante Partes relacionadas 13 578 233
Realizavel a longo prazo Impostos diferidos 14 37.732 31.563
Impostos diferidos 13.2 5.782 2.938 Adiantamento de cliente 15 19.399 11.020
Ativo financeiro de concesséo 6 178.027 172.496 Provisdes 16 3.311 -
183.809 175.433 Receita Diferida 17 1.827 1.943
62.931 45.179
Ativo Imobilizado - 16 19 Total do passivo
Ativo financeiro em formacéo 10 31.902 19.528 203.091 177.447
215.727 194.981 Patrimonio liquido
Capital social 18.1 32.516 32.516
Reserva de lucros - 36.348 35.113
Total do patrimodnio liquido 68.864 67.629
Total do ativo 271.955 245.075 | Total do passivo e patriménio liquido 271.955 245.075

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes do resultado
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Receitas liquidas
Custos dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Lucro/prejuizo antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do Imposto de renda e da Contribuicao social

Imposto de Renda e Contribuicéo Social diferidos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes

Lucro liguido do exercicio

Notas 31/12/2019 31/12/2018
- 63.994 109.362
20 (60.634) (87.197)
19 3.360 22.165
21 (7.327) (8.230)

(3.967) 13.935

22 24.062 36.340

23 (12.751) (14.099)

11.311 22.241

7.344 36.176

14.2 (2.408) (11.478)
14.2 - (1.366)
4.936 23.332

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstragcdes contabeis.




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do exercicio 4.936 23.332
Resultado abrangente do exercicio 4.936 23.332

As notas explicativas da Administragéo sdo partes integrantes das demonstra¢cdes contabeis.




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
(Em milhares de Reais)

Capital Social Reserva de Lucros
Total do
Reserva de Lucros do patrimonio
Notas Subscrito A integralizar Integralizado Reserva Legal Lucros periodo liguido
Em 31 de dezembro de 2017 52.000 (28.926) 23.074 606 11.523 - 35.203
Integralizacéo de capital social - - 9.442 9.442 - - - 9.442
Aumento capital social - - - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 23.332 23.332
Constituicdo da reserva legal - - - - 1.167 - (1.167) -
Constituicdo da reserva de lucros - - - - - 22.165 (22.165) -
Dividendos 18.2 - - - - (349) - (349)
Em 31 de dezembro de 2018 52.000 (19.484) 32.516 1.773 33.340 - 67.629
Integralizacéo de capital social - - - - - - - -
Aumento capital social - - - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 4.936 4.936
Constituicdo da reserva legal - - - - 247 - (247) -
Constituicdo da reserva de lucros - - - - - 4.689 (4.689) -
Dividendos 18.2 - - - - (3.701) - (3.701)

Em 31 de dezembro de 2019 52.000 (19.484) 32.516 2.020 34.328 - 68.864




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 7.344 36.176
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais
Margem na construcao (2.710) (9.976)
Depreciacdes 2 1
Encargos sobre empréstimos 12.063 10.940
Variagbes monetarias (24.566) (37.805)
Provisbes 3.311 -
Apropriacao dos impostos diferidos (pis cofins) 917 3.012

(3.638) 2.348

Variacdes em saldos de ativos e passivos
Ativo financeiro de concesséo 28.437 23.216
Contas a receber de clientes (292) (11.833)
Estoques - 1.002
Impostos e contribui¢cdes a compensar 891 (915)
Adiantamentos a fornecedores (8.471) 3.498
Outras contas a receber 9 (40)
Fornecedores (1.563) 265
Obrigacfes e encargos trabalhistas 192 813
ObrigacOes tributarias (33) (578)
Adiantamento de cliente 8.379 44.587
Imposto de renda e contribuicéo social pagos - (1.365)
Receita diferida (116) 1.944
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 23.795 62.942
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicbes de bens patrimoniais - (21)
Aquisicbes do ativo financeiro em formacéo (20.195) (67.827)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (20.195) (67.848)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento com terceiros
Captacdo/pagamento de empréstimo e financiamento (2.804) 755
Caixa proveniente/utilizado nas atividades de financiamento com terceiros (2.804) 755
Fluxo de caixa das atividades de financiamento com acionistas
Capital social - 9.442
Contas-correntes com partes relacionadas 345 (1.026)
Dividendos (4.000) -
Caixa proveniente/utilizado nas atividades de financiamentos com acionistas (3.654) 8.416
Aumento/(diminuicado) de caixa e equivalentes de caixa (2.858) 4.265
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 4.780 515
No fim do exercicio 1.922 4.780
Aumento/(diminuicado) de caixa e equivalentes de caixa (2.858) 4.265

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.

10



INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Inova Saude Sdo Paulo SPE S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andnima de
capital fechado, localizada no municipio de Sdo Paulo - SP, constituida em
julho de 2014, e tem como objeto social, Unica e exclusivamente sob o regime
de concessdo, realizar a construgdo, fornecer equipamentos, bem como,
realizar a manutencdo e gestdo dos servicos nao assistenciais em Complexos
Hospitalares no Estado de S&o Paulo, o qual inclui a elaboragéo de todos os
projetos de engenharia e arquitetura necessarios a construcdo e implantacao
do Hospital Estadual de Séo Paulo.

O Governo do Estado de S&o Paulo, via sua Secretaria de Estado da Saude, com
o0 interesse em aumentar a oferta de servigos assistenciais de saude prestados a
populacdo, identificou especialidades ainda ndo supridas pelo Poder Publico.
Diante disso, transferiu a iniciativa privada a constru¢cdo de novos Complexos
Hospitalares, aquisicdo e instalagdo de equipamentos e mobiliario, bem como a
prestacdo dos servigcos “Bata Cinza”, visando aprimorar a gestdo administrativa
e melhorando o atendimento e a oferta de servigos e, nessas condicdes, a
opcdo que melhor se adequou aos interesses do Estado de S&o Paulo e ao
interesse publico foi a contratacdo de Parceria Publico-Privada, no modelo de
Concesséo Administrativa.

O Conselho Gestor do Programa de Parcerias Publico-Privadas do Estado de Sao
Paulo autorizou a contratacido desta Concessdao Administrativa, aprovando sua
modelagem e incluindo o projeto no Programa de Parcerias Publico-Privadas do
Estado de Sado Paulo, em ato publicado no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo,
edicdo de 17/10/2014 - Poder Executivo - Se¢éo | - pagina 5.

O objeto do Contrato a Concessédo Administrativa dos Servigos "Bata Cinza" no
Complexo Hospitalar é a realizacdo das obras e investimentos para a
construcdo, aquisicdo e instalacdo de equipamentos e mobiliario, nos termos
das disposi¢des do Contrato, assim resumido:

i. Elaboracdo de todos os projetos de engenharia e arquitetura necessarios a
construcdo e implantacdo do Complexo Hospitalar, objeto do Contrato;

ii. Construcdo e implantacdo do Complexo Hospitalar;

iii. Fornecimento, instalagdo, comissionamento, atualizacdo e manutencgéo dos
equipamentos médico-hospitalares necessarios ao Complexo Hospitalar
objeto do Contrato;

iv. Fornecimento, instalacdo, atualizacdo e manutencdo dos mobiliarios
necessarios ao funcionamento do Complexo Hospitalar objeto do Contrato;

v. Prestacgdo dos Servigos "Bata Cinza";

vi. Obtencéo, aplicagdo e gestdo de todos os recursos financeiros necessarios a
execucao do objeto do Contrato.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

O prazo desta Concessdo Administrativa sera de 20 (vinte) anos, contados a
partir da data de assinatura do Termo de Transferéncia Inicial pelas Partes (01
de setembro de 2015 Hospital Estadual de Sado José dos Campos e, 17 de julho
de 2019 Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher), prorrogavel pelo
mesmo periodo, mediante justificativa apresentada pelo Poder concedente.

2. Base de elaboracéo e apresentacdo das demonstracdes contabeis

2.1. Declaracdo de conformidade e base de apresentagéo

As demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem o0s pronunciamentos, interpretacdes e
orientagcbes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstragdes contabeis foram aprovadas e autorizadas para emissao
pela diretoria da Companhia em 16de marcgo de 2020.

Em conformidade com a Orientacdo “OCPC 07 - Evidenciagcdo da
Divulgacdo dos Relatorios Contabil - Financeiros de Proposito Geral”, as
informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na
sua gestao.

As demonstracdes contdbeis sdo apresentadas na moeda Real, que € a
moeda funcional da Companhia, arredondadas para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra maneira.

3. Principais praticas contabeis adotadas

3.1.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e aplicagbes financeiras de
curto e longo prazo, com liquidez imediata, com vencimentos originais
em até trés anos, indexadas ao CDI e com risco insignificante de
mudanca de seu valor de mercado e sdo mantidos com a finalidade de
atender aos compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimento ou outros propositos.

As aplicacgbes financeiras sdo substancialmente compostas por aplicacdes
em CDB’s com compromisso de recompra e rendem juros que variam
entre 95% a 100,8% do CDI.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Ativo financeiro

Em meados do segundo semestre de 2015 iniciou se a construcdo de
novos complexos hospitalares, os gastos incorridos da fase de construcéao
dos hospitais, abrangem:

= Elaboragédo de todos os projetos de engenharia e arquitetura
necessarios a construcdo e implantagdo do complexo hospitalar;

= Construcdo e implantagdo do complexo hospitalar;

= Fornecimento, instalacdo, comissionamento, dos equipamentos
médicos hospitalares, e dos mobiliarios necessarios ao complexo
hospitalar.

As concessbes estdo dentro do alcance da ICPC 01 quando se considera
que estdo de acordo com os termos dos contratos de concessdo. O
respectivo ativo esta classificado como Ativo Financeiro, considerando
que existe um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro da autoridade concedente. Nesse contexto, atendendo ao
disposto ICPC 01, estdo sendo registrados na conta do ativo financeiro
em formagdo, gastos incorridos que podem ser mensurados com
segurancga.

Com a conclusdo do Hospital Estadual de Sdo José dos Campos, foram
reclassificados saldos das contas de ativo financeiro em formacédo para
ativo financeiro de concessdo (segregados em Circulante e N&o
Circulante). Os saldos remanescentes na conta de Ativo financeiro em
formacéo referem-se a constituicdo do Hospital HCRSM Pérola Byington.

Contas a receber

O Contas a receber esta constituido pelas contraprestacdes variaveis de
servigos “bata cinza” que sdo atreladas aos atendimentos dos KPIs (Key
performance Indicator).

Impostos e Contribuicdes

Os impostos e contribui¢cdes a compensar sdo constituidos por créditos de
pagamento a maior de impostos federais e saldos negativos de IRPJ e
CSLL.

Adiantamentos

Adiantamentos estdo demonstrados ao custo e correspondem aos valores
pagos ao fornecedor, para execucdo da construcdo do Complexo
Hospitalar, bens ou servigcos que irdo compor o custo dos servigos a
serem prestados ao cliente.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos no curso normal dos negocios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar Sao
apresentadas como passivo nédo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo
presente legal ou ndo formalizada como resultado de eventos passados;
€ provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacdo e o valor puder ser estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem
ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa a qual reflita
as avaliacOes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecida como despesa financeira. O aumento da obrigagdo em

decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a
pagar é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em
gue os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

Contratos de arrendamento

Os bens relacionados a contratos de arrendamento mercantil cujo
controle, riscos e beneficios sdo substancialmente exercidos pela
Companhia (arrendamento mercantil financeiro) estdo registrados como
um ativo financeiro em contrapartida a uma conta do passivo circulante
ou nao circulante, conforme o caso.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

3.10.

3.11.

3.12.

Os juros sobre o arrendamento mercantil financeiro sdo apropriados ao
resultado de acordo com o prazo do contrato.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente e diferidos

As despesas de Imposto de Renda e contribuicdo social do exercicio
compreendem o0s impostos corrente e diferido.

O encargo de Imposto de Renda e a Contribuicdo Social corrente e
diferido é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango.

A Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢cOes assumidas pela
Companhia nas apuracdes de impostos sobre a renda com relacdo as
situagbes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel d& margem a
interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base
nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social corrente sédo apresentados
liguidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo
guando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na
data do relatério.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sdo reconhecidos
usando-se o0 método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contéabeis nas demonstracdes contabeis.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos ativos séo
reconhecidos somente na proporcdo da probabilidade de que lucro
tributdvel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Capital social

Composto exclusivamente por acdes ordinarias, classificadas no
patriménio liquido.

Apuracodes do resultado

A receita de construcdo foi reconhecida considerando o0s gastos
incorridos pela Companhia na formacdo da infraestrutura e a respectiva
margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de
envolvimento da Companhia na formacao do seu ativo financeiro.
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3.13.

3.14.

As receitas e despesas de construcdo tem como contrapartida o ativo
financeiro, tendo em vista o direito incondicional de receber caixa do
poder concedente.

A receita de concessdo € constituida pelas contraprestacdes variaveis de
servigos “bata cinza”.

As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas pelo método da taxa
efetiva de juros na Rubrica de “Receitas/Despesas financeiras”,
permanecendo no resultado do exercicio a despesa financeira
correspondente ao ativo financeiro.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa (DFC)

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método
indireto e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 03 (R2) - IAS 7 - Demonstragéo dos fluxos de caixa.

Novos IFRS e interpretagdes do IFRIC (Comité de interpretacdo de
informacéo financeira do IASB)

CPC 06 / IFRS 16 - Contratos de arrendamento

“OperacOes de Arrendamento Mercantil” - com essa nova norma, 0S
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos
futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os
contratos de arrendamento mercantil, incluindo o0s operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos
de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de
reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstracdes
financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS
16 entrou em vigor para exercicios iniciados em/ou apoés 1° de janeiro de
2019 e substituiu o IAS 17 - “Operacdes de Arrendamento Mercantil” e
correspondentes interpretagoes.

A Companhia nédo identificou impactos decorrentes da ado¢ao do CPC 06.

4. Gestao de risco financeiro

4.1.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco
de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo
de risco global da Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro. A Companhia ndo utiliza instrumentos
financeiros derivativos para proteger exposi¢cdes a risco.
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4.2.

4.3.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo
Construcap, acionista majoritario, segundo as politicas aprovadas pelo
Conselho de Administragdo. A Tesouraria identifica, avalia e protege a
Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as
unidades operacionais da Companhia.

Risco de mercado
(1) Risco cambial

Considerado praticamente nulo em virtude de a Companhia ndo possuir
ativos ou passivos significativos denominados em moeda estrangeira,
bem como nédo possui dependéncia significativa de materiais importados
para cumprimento dos contratos de constru¢do. Adicionalmente, a
Companhia ndo possui contratos de construgcdo indexados em moeda
estrangeira.

(i) Risco de taxas de juros

As taxas de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estéao
mencionadas na Nota 5.

Adicionalmente, como mencionado na Nota 13, os saldos com partes
relacionadas ndo estéo sujeitos a encargos financeiros.

A Companhia analisa sua exposicdo a taxa de juros de maneira dindmica.
Sdo simulados diversos cenarios levando em  consideracédo
refinanciamento, renovagédo de posicbes existentes e financiamento.
Com base nesses cenarios, a Companhia define uma mudanca razoavel na
taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de Financas.
Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liguidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa é investido em contas bancarias com incidéncia de
juros, depdsitos a prazo, depdsitos de curto prazo e titulos e valores
mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liguidez suficiente para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas.

17



INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

4.4. Gestao de Capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

5. Caixa e equivalentes de caixa

6.

31/12/2019 31/12/2018

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 42 136

Titulos e valores mobiliarios
Banco Bradesco - CDB's 1.879 4.643
Banco Itau - Aplic. Automética 1 1
1.922 4.780

As aplicagOes financeiras sdo substancialmente compostas por aplicagbes em
CDB’s dos respectivos bancos com compromisso de recompra e rendem juros
gue variam entre 95% a 100,8% do CDI.

Ativo financeiro de concessao

O saldo representa a infraestrutura da concessdo e corresponde ao direito
estabelecido no Contrato de Concessdo Administrativa celebrado entre a
Companhia e a Secretaria do Estado de Saude de receber caixa através da
contraprestacdo mensal fixa. Em marco de 2018, os saldos das contas de “Ativo
Financeiro em formacdo” e “Adiantamento de Clientes”, foram transferidos
para a conta de “Ativo financeiro”, constituindo a partir de entdo um recebivel
pelo prazo de 17 anos, conforme demonstrativo a seguir:

31/12/2018 Movimentagdes 31/12/2019

Transferéncia ativo financeiro em formacao 340.881 10.530 351.411
Atualizacdo do ativo financeiro 37.747 24.448 62.195
Recebimentos de aportes (155.056) - (155.056)
Recebimentos Contraprestacgao fixa (18.573) (28.437) (47.010)

204.999 6.541 211.540
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O Ativo financeiro € remunerado pela TIR a uma taxa de 0,97% a.m e seu
reconhecimento é realizado mensalmente na demonstracdo do resultado na
linha de receitas financeiras.

31/12/2019 31/12/2018
Contas a receber
Ativo Financeiro 211.540 204.999
211.540 204.999
Circulante 33.513 32.503
Nao Circulante 178.027 172.496
7. Contas a receber
31/12/2019 31/12/2018
Contas a receber
Parcela Vvariavel 7.488 7.242
Receita Acessodria 26 3
Direito de exploracado (32) (55)
7.482 7.190

A linha “Direito de Exploracdo” refere-se a participacdo da Secretaria do
Estado de Salde de 25% sobre o valor bruto das receitas acessorias.

8. Impostos a compensar

31/12/2019 31/12/2018

Saldo negativo de IRPJ 778 1.599
Impostos pago a maior 299 252
1.077 1.851

9. Adiantamento a fornecedor

Os adiantamentos sdo efetuados ao fornecedor a titulo de pagamentos
antecipados pela contratacdo de servicos e materiais a serem aplicados na
prestacdo de servigos aos clientes. Os adiantamentos serdo liquidados mediante
a efetiva prestacao dos servigos e entrega dos referidos materiais como segue:

31/12/2019 31/12/2018

Construcap CCPS Engenharia e Comércio S_A. 11.061 1.000
SPDM - Hospital Reg. De Sorocaba Bata Cinza 328 818
R V M Servigcos e comércio o5 94
Demais fornecedores 139 1.353
11.623 3.265
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10. Ativo financeiro em formacéo

Custo incorrido

Construgdo em andamento
Margem na construgdo
Encargos sobre empréstimos
Servigos de construgdo
Materiais de construgao
Equipamentos hospitalares
Importagdo em Andamento

31/12/2018 AdicBes Transferéncias 31/12/2019
9.343 16.206 (2.999) 22.550
1.392 2.710 (586) 3.516
2.747 1.849 - 4.597

19 1.292 (71) 1.239

- 848 (848) -

6.027 - (6.027) -
19.528 22.905 (10.531) 31.902

O saldo da conta Ativo Financeiro em formacao refere-se a construgéo do

Hospital Pérola Byington.

11. Empréstimos e financiamentos

Modalidade Encargos 31/12/2019 31/12/2018
Banco Nacional do Desenvolvimento IPC.A +3’170/z +5,40% a.a./ (éubcredlto A
- BNDES Selic + 5,40% a.a. (Subcrédito B) e, 101.161 91.498
selic 4,90% a.a (capital de giro)
Banco Bradesco S.A Capital de Giro CDI + 2,20% a.a 29.812 29.881
130.973 121.379
Arrendamento Mercantil
Daycoval leasing - Banco Multiplo Leasing financeiro 2,58% a.a. 436 786
(-) Ajuste a valor presente 17) (31)
419 755
Circulante 131.309 121.715
N&o circulante 84 420
12. Obrigacgdes tributarias
31/12/2019 31/12/2018
COFINS a recolher 417 414
ISS a recolher 123 119
INSS retido na fonte 106 74
PIS/COFINS/CSLL retido na fonte 95 104
Pis a recolher 88 89
ISS na fonte 24 74
IR retido na fonte 9 16
ICMS a Pagar 1 6
863 896
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13.

14.

Partes relacionadas

Os saldos das contas correntes passivas representam operagdes em conta
corrente e vencimento predefinido e ndo ha incidéncia de encargos financeiros:

31/12/2019 31/12/2018

Contas-correntes passivas
Construcap CCPS Engenharia e Comércio S.A. 578 233
Passivo nao circulante 578 233

Adicionalmente a Companhia possui operagbes com sua Controladora no
montante de R$ 11.061 (R$ 1.000 - 2018) reconhecido como adiantamento a
fornecedor demonstrado na nota 9 e, R$ 22.550 (R$ 9.343 em 2018) as quais
estdo apresentadas na nota 10 reconhecido como ativo financeiro em
formacgéo, na linha de construgées em andamento.

Impostos diferidos registrados no passivo

Em 31 de dezembro de 2019 o saldo de R$ 37.732 (R$ 31.563), representam o0s
valores de impostos diferidos da receita total da construcdo e variagdes
monetarias sobre o ativo financeiro.
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Com base na IN 1700 de 2017 RFB, os valores de PIS/COFINS e IRPJ/CSLL devem
ser recolhidos a medida em que a Companhia recebe as contraprestacoes
determinadas no contrato de concessao.

31/12/2019 31/12/2018
Imposto de renda da pessoa juridica ("IRPJ")
Ativo financeiro da concessao 8.586 8.452
Variacdo monetaria do ativo financeiro 10.509 6.781
19.095 15.233
Contribuicgédo social sobre o lucro liquido (*CSLL")
Ativo financeiro da concessao 3.091 3.043
Variacdo monetaria do ativo financeiro 3.783 2.441
6.874 5.484
Programa de Integracao Social ("PIS")
Ativo financeiro da concessao 1.747 1.705
Variacdo monetaria do ativo financeiro 273 176
2.020 1.881
Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social ("COFINS")
Ativo financeiro da concessao 8.061 7.880
Variacdo monetaria do ativo financeiro 1.681 1.085
9.743 8.965
Total dos impostos diferidos passivos 37.732 31.563

14.1. Imposto de Renda e Contribuigéo Social diferidos registrados no ativo

Descrigao 31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo fisal de exercicios anteriores 8.640 10.423
Compensagao do prejuizo fiscal - (1.783)
Prejuizo fiscal do exercicio 3.708 -
Bases temporarias 4.659 -

Base ajustada 17.007 8.640
Imposto de renda diferido 4.252 2.160
Contribuicdo social diferido 1.531 778

Imposto de renda e contribuicéo social
registrados no ativo 5.782 2.938
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O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social acumulados e diferencgas
temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideracao

a analise de lucros tributarios futuros,

fundamentada em estudos

elaborados com base em premissas internas e externas e em atuais
cenarios macroeconémicos aprovados pela Administracdo da Companhia.

Conciliagdo da despesa efetiva de imposto de renda e da contribuicéo social

Imposto de Contribuigdo

Imposto de Contribuigao

14.2. Imposto de Renda e Contribuicéo Social registrados no resultado

renda Social Total renda Social Total
Descrigdo: 31/12/2019 31/12/2018
Lucro contabil antes do imposto de renda
e da contribuigéo social 7.344 7.344 7.344 36.176 36.176 36.176
Adigdes 16.492 16.492 16.492 17.492 17.492 17.492
Realizagdo da margem da construgdo 2.173 2.173 2.173 5.124 5.124 5.124
Realizagdo da variacdo monetaria 9.535 9.535 9.535 10.623 10.623 10.623
Bases temporarias 4.658 4.658 4.658 - - -
Outras adiges 126 126 126 1.745 1.745 1.745
Exclusdes (27.545) (27.545) (27.545) (47.723) (47.723) (47.723)
Margem da Construcdo (2.710) (2.710) (2.710) (9.976) (9.976) (9.976)
Variagdo monetaria sobre contrato de concess ~ (24.448) (24.448) (24.448) (37.747) (37.747) (37.747)
Outras exclusdes (387) (387) (387) - - -
Resultado fiscal antes da compensacéo do pre (3.709) (3.709) (3.709) 5.945 5.945 5.945
Compensacdes de prejuizos fiscais 1.783 1.783 1.783
Base de calculo ap6s compensagdes 4.161 4.161 4.161
Imposto calculado (1.016) (375) (1.391)
(-) PAT Programa de atencéo ao trabalhador 25 25
Impostos correntes registrados no
resultado (991) (375) (1.366)
Imposto de Contribuigdo Imposto de Contribui¢ao
renda Social Total renda Social Total
Descrigdo: 31/12/2019 31/12/2018
Ativo financeiro de concessdo (134) (48) (182) (1.213) (437) (1.650)
Variagdo monetaria de ativo financeiro (3.728) (1.342) (5.070) (6.781) (2.441) (9.222)
Bases temporarias 1.165 419 1.583 - - -
Compensacéo de prejuizo fiscal - - - (446) (161) (606)
Provisdo prejuizo fiscal 927 334 1.261 - - -
Impostos diferidos registrados no (1.771) (637) (2.408) (8.440) (3.038) (11.478)

resultado
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15. Adiantamento de cliente

31/12/2019 31/12/2018
Governo do Estado de Sdo Paulo 19.399 11.020

19.399 11.020

Os saldos nas contas de adiantamento de clientes representam os recebimentos
de aportes da Secretaria do Estado de Saude para construcdo do Hospital Pérola
Byington

16. Provisdes

O contrato de concessdo com a Secretaria do Estado de Saude prevé que o seu
parceiro privado realize todas as substitui¢cdes, atualizagbes, e manutencdes de
modo a atingir a plena satisfacdo dos indicadores de desempenho. Diante desta
obrigacdo contratual, a Companhia vem provisionando valores referente aos
reinvestimentos em equipamentos que deverdo ser realizados ao longo do
periodo de concessdo. Os valores sdo reajustados com base nos indices de
inflacdo a taxa projetada de 4% ao ano.

31/12/2019 31/12/2018

Proviséo para reinvestimento 3.311 -
3.311 -

16.1. Contingéncias Passivas

A Companhia é parte envolvida em processos de origem trabalhistas e
tributérias decorrentes do curso normal de suas operagdes no montante
R$ 1.634 (R$ 669 de origem trabalhista e, R$ 964 de origem tributéria).
Em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
legislagdo aplicavel, as contingéncias que na opinido de nossos assessores
juridicos sdo consideradas com probabilidades de perdas possiveis, nao
devem ser registradas nas demonstragfes contabeis.

17. Receita diferida

O contrato de concessao firmado com a Secretaria do Estado de Saude prevé a
exploracdo de receitas acessOrias no Hospital, mediante contratacdo de
terceiros ou via subsididria integral da Cedente. Em 2018, a Companhia
celebrou contrato para a exploragédo de atividade de estacionamento de
veiculos na area do Hospital Estadual de Sao José dos Campos.
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18.

19.

Receita Diferida 31/12/2019 31/12/2018
Direito de Exploracéo 1.827 1.943
1.827 1.943

Essa contratacdo contemplou o recebimento a titulo de outorga, no valor de R$
2.700 recebidos em parcela Unica e registrados como Receita Diferida no
balanco da Companhia. A apropriacdo da receita sera realizada pelo periodo do
contrato.

Patriménio liquido

18.1.

18.2.

Capital social

O capital social subscrito Companhia € de R$ 52.000, representado por
52.000.000 acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
parcialmente integralizado no valor de R$ 32.516.

Dividendos

Observadas as condi¢des do Edital e do Contrato de Concessdo com a
secretaria Estadual de Saude de Sdo Paulo, a Companhia poderéa efetuar
livre distribuicdo de dividendos a seus acionistas com base em balanco
levantado em cada ano civil, podendo, porém, levantar balangos
extraordinarios para esse fim. Em 2019, a administracdo decidiu pelo
pagamento de dividendos no montante de R$ 3.701 (R$ 349 em 2018).

Lucro bruto

31/12/2019 31/12/2018
Receita de construcdo da concesséao 22.904 79.482
Receita da concesséo 44.695 36.292
Receitas acessoérias 528 141
(-) Deducdes sobre receitas acessorias (132) (35)
Tributos sobre construcdo da concessao (855) (3.991)
Tributos sobre concesséao (3.097) (2.515)
Tributos sobre receitas acessorias (49 (13)
Receita operacional liquida (b) 63.994 109.361
(-) Custo de construcao da concessao (20.195) (69.506)
(-) Custo com a operagao (40.439) (17.690)
Lucro bruto (a) 3.360 22.165
Margem % ((a) / (b)) 5,25% 20,27%
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Em 31 de margo de 2018 iniciou o periodo de operacdo do Hospital Estadual de
Sao José dos Campos e transferéncia da infraestrutura ao poder concedente
através do termo de arrolamento provisorio. A funcionalidade do hospital
ocorreu de forma progressiva e seus custos representam essa
proporcionalidade. Em 31 de dezembro de 2019, o Hospital opera com taxa de
ocupacéo de 70,76% da capacidade total.

20. Custos
31/12/2019 31/12/2018
Servigos contratados (27.270) (12.874)
Custo com pessoal (4.146) (2.493)
Provisao (3.181) -
Manutencao predial (1.913) (793)
Materiais e equipamentos hospitalares (1.886) (196)
Servicos de Tl (1.693) (1.070)
Reposicdo do ativo financeiro (24) -
Outro (326) (262)
(40.439) (17.690)
Custo da construcao de ativo financeiro (20.195) (69.506)
(60.634) (87.196)
21. Despesas gerais e administrativas
31/12/2019 31/12/2018
Despesas com pessoal (6.135) (5.157)
Sericos de terceiros (845) (1.009)
Impostos e taxas (128) (563)
Outras despesas/receitas administrativas (221) (1.499)
(7.327) (8.230)
22. Receitas financeiras
31/12/2019 31/12/2018
Juros sobre aplicagdes financeiras 622 297
Variacdes monetarias de ativo financeiro 24.449 37.748
Outras receitas financeiras 165 70
Impostos sobre receitas financeiras (1.173) (1.775)
24.062 36.340

As variagOes monetarias ativas referem-se em sua maioria, a atualizagdo do
Ativo Financeiro de concessdo com base na taxa interna de retorno.
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23.

24.

25.

Despesas financeiras

31/12/2019 31/12/2018

Juros s/ empréstimos (7.162) (5.089)
VariagBes monetarias passivas (4.887) (5.851)
Outras Despesas financeiras (487) (343)
Despesas financeiras s/ provisao (130) -
Carta de crédito - fianca - (1.535)
Despesas e comissfes bancarias - (52)
Multa e juros sobre tributos (24) -
Juros s/ leasing (14) (10)
lof sobre operacgfes financeiras (6) (246)
Juros de mora (41) (973)
(12.751) (14.099)

Informagdes complementares de Ebitda

A OCPC 05 permite que a remuneracgao do ativo financeiro seja apresentada da
demonstracdo do resultado conforme o modelo de negécio da Companhia e de
acordo com seu modelo de gestdo. A Administracdo da Companhia optou em
demonstrar a variacdo monetaria sobre o ativo financeiro na linha de receitas
financeiras, desta forma apresenta abaixo o Ebitda ajustado considerando a
varia¢cdo monetaria de ativo financeiro de concesséo:

31/12/2019 31/12/2018
Lucro operacional antes do imposto de renda,
o . . . (3.967) 13.935
contribuicdo social e resultado financeiro
(+)depreciacdes/amortizacdes 2 1
Ebitda (3.965) 13.935
(+) variagcdo monetaria 24.449 37.747
Ebitda ajustado 20.484 51.683

A variacao entre os anos de 2018 e 2019 decorrem do reconhecimento inicial da
variagdo monetaria pelo periodo retroativo e aumento dos custos de operacado
com o aumento do atendimento dos hospitais.

Seguros
A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com 0 objetivo

de delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu
porte e operacgao.
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(Em milhares de Reais)

26.

As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua
atividade, os riscos envolvidos em suas operagfes e a orientacdo de seus
consultores de seguros.

A Companhia mantém apdlices especificas, como a seguir demonstrado:

viontante aa

Projeto Riscos cobertos Cobertura
Hospital Estadual de Sdo Jose dos Campos e Garantia setor publico 33.410
Hospital Estadual de S&o Jose dos Campos e

Hospital Centro de referéncia de Satde da Mulher Responsabilidade Civil 10.000

Hospital Estadual de Sdo Jose dos Campos e
Hospital Centro de referéncia de Satde da Mulher Riscos Nomeados 366.462

Eventos subsequentes

Foi aprovado pela Companhia, a celebracdo de contrato de muatuo entre a
Inova Saude Sorocaba SPE e Inova Saude Sorocaba Sao Paulo SPE com os
seguintes recebimentos de recursos: Em 10 de janeiro de 2020 R$ 200, 04 de
fevereiro de 2020 R$ 1.050 e R$ 300 e 11 de fevereiro de 2020. Os valores
serdo acrescidos de atualizacdo monetéria calculada com base na taxa SELIC,
mais juros compensatorios de 3,60%.
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